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CONECTAMOS INVESTIMENTOS AO CRE
E O FUTURO, A MAIS PESS!

emMppirica a

® @ EMPIRICA LOTUS IPCA

Visite nosso site www.empirica.com.br e conhega nosso portfolio de Fundos de Investimento.
Empirica Lotus | Empirica Lotus IPCA | Empirica Vox Impacto | Gran Empirica Lotus | Empirica Lotus HY | Empirica Lotus Multi | Empirica Soberano DI

COMENTARIOS DO GESTOR

HISTORICO DE RENTABILIDADE

Ultimos 12 meses Fundo *IPCA+
TP 0,69% 13,11%
No més de novem_bro o Empirica Lotus IPCA entregou uma rentabilidade de 0,69%, o que m 0,75% 15,03%
representa expressivos IPCA + 13,11% a.a. m 0,82% 19,65%
Pelo terceiro més entregamos uma performance bem superior ao benchmark do Fundo, de m 1,00% 3,70%
IPCA + 8% a.a. Os motivos dessa boa performance foram os mesmos do més passado: (i) a ST 1,07% 7,35%
grande maioria das cotas investidas e indexadas ao IPCA ndo corrigem quando o indice é m 1,45% 4,78%
negativo (deflagdo). Portanto no caso de um IPCA abaixo de 0%, que foi 0 caso de setembro I imai=22 IS NCTI -0,67%
(- 0,2_9%), o indexador é travado em 0% e se corr_ige somente pelo sp_read; e (ii) a parcela da _m 1.18% 2 290/
carteira alocada em CDI, que possui uma rentabilidade-alvo de aproximadamente CDI + 5% : :
a.a. funciona como uma protecdo em periodos de queda de inflagdo e taxas de juros em m 1,22% 7,97%
patamares elevados. | fev-22 = ERWEIA 4,65%
| jan-22 = BEERTIA 2,56%
Sobre o cendrio futuro para o IPCA, na nossa visdo ainda é preciso ter cautela quando [ idez=21 WY1/ 0,38%
falarmos em queda da inflagdo, dado que ainda ha varias incertezas, ligadas a como o préximo
governo conduzira a poll_tlca fiscal e de\gdo aos nucleos de inflagao continuarem pressionados. Ano a Ano Fundo *IPCA+
Sobre os meses que registraram deflagao - julho, agosto e setembro -, entendemos que esse
movimento aconteceu mais por conta do incentivo fiscal que foi dado aos combustiveis do que “ 12,65% 7,10%
por um arrefecimento dos precos em geral. Com esse cenario, nossa estratégia para o longo T 12,74% 1,87%
prazo seré de aumentar nossa exposigdo a ativos em IPCA, que hoje representam 39,36% do 2020 | 9,71% 5,59%
PL. Esse movimento se'ré feito de forma lenta e gradual, durante vérios meses, dada a [ 2019 R A 7,01%
caracteristica dos ativos investidos. m_ 11,77% 6,96%
Publicamos uma Carta do Gestor que fala especificamente das perspectivas para este Fundo, “ 11,61% 8,79%
disponivel em nosso site em RENDA FIXA > CARTA DO GESTOR. DT 16,81% 8,32%
| 2015 = EYIA -49,93%
12436%  6,49%
*"IPCA +" demonstra a rentabilidade iue o fundo obteve acima do IPCA de M-2 iz meses de defasa§emi em termos anuais.
3M 6M 12M Ano Inicio
2,28% 5,92% 14,10% 12,65% 124,36%
15,68% 10,29% 6,44% 7,10% 6,49%
0,82% 1,45% 1,56% 1,56% 1,94%
0,69% 0,69% 0,69% 0,69% 0,51%
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R$ 1.543.772.224,80
R$ 1.414.273.026,78

EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO E RENTABILIDADE ACUMULADA
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*"IPCA + 8" demonstra a rentabilidade que o fundo obteve acima do IPCA + 8% de M-2 (2 meses de defasagem) em termos anuais.



CONECTAMOS INVESTIMENTOS AO CREDITO

E O FUTURO, A MAIS PESSDAS.

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR ATIVO

(20 Maiores Ativos)

eMPIrica am .y
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‘ EMPIRICA LOTUS IPCA

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR LASTRO

(20 Maiores Lastros)

EMPIRICA SOBERANO FI REF DI _ 17,25% Recebiveis Comerciais [N 23,41%
FIDC EMPIRICA INSOLE ENERGIA SOLAR _ 10,29% Titulos Pablicos / Compromissadas [N 17,25%
FIDC EMPIRICA PEROLA TOSAN _ 9,88% Financiamento Energia Solar [N 10,29%
FIDC EMPIRICA PREMIER CAPITAL _ 7,32% Financ}?nn;iﬂggrges Obras I 8,35%
FIDC EMPIRICA LAUNCHPAD - 6,33% Crédito parapzraepfﬂl?ital de Giro I 6,33%
FIDC EMPIRICA RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - 6,17% Home Equity [l 4,96%
FIDC EMPIRICA IMOBILIARIO - 4,59% Empréstimo Pessoal [ 4,74%
FIDC EMPIRICA NOVERDE EP 4,55% Financiamento Imobiliario [l 4,59%
EMPIRICA PAGAYA FIM CP IE - 4,44% Crédito ao consumo (USA) [l 4,44%
FIDC EMPIRICA SANTA CRUZ - 3,43% Empréstimos para PME [l 3,36%
FIDC EMP{RICA HOME EQUITY - 3,21% Divida de Por?%%riig de Cartdo de M 2,22%
FIDC BIZCAPITAL EMPIRICA PME - 3,20% Cota FICEI M 1,81%
FIDC EMPIRICA GOAL ONE - 2,40% Hedge Délar/Real M 1,47%
FIDC NEON 2,10% Auto Equity W 1,25%
LOTUS MULTI FIM CP 1,81% Recarga Celular [ 1,02%
FIDC EMPRICA IMOBILIARIO MULTI . 1,69% Crédito Consignado Privado | 0,92%
FIDC KEYCASH HE . 1,62% Servicos TI 10,67%
EMPIRICA FX USD 4 FM . 1,47% Crédito Estudantil | 0,64%
FIDC EMPIRICA RECARGA VIRTUAL I 1,02% Contrato de Gestdo de Satide |0,57%
EMPIRICA RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FII 0,98% Recebiveis Coneférgii?ci)s de Cartdo de | 0,42%

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR

COMPOSICAO DA CARTEIRA POR RATING
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COMPOSICAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

CNPJ - 22.652.091/0001-82 Custodiante - Banco BTG Pactual

Tipo ANBIMA - Multimercado Auditor - Grant Thornton Auditores Tx de Performance - Nao possui.
Estratégia Especifica Independentes

Inicio do Fundo - Dezembro / 2015 Aplicacdo Minima - R$ 1 mil Cota de Aplicacdo - D+0

Gestor - Empirica Investimentos GR Ltda Aplicacdo Adicional - R$ 100 Cota de Resgate - D+120 dias corridos
Administrador - BTG Pactual Servicos Financeiros Tx de Administracao - 1,00% a.a. Liquidacdo - D+121 dias Uteis

SOBRE O FUNDO

Empirica Lotus IPCA Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado - CNPJ: 22.652.091/0001-82, foi
instituido em 16/12/2015, sob Gestdo da Empirica Investimentos Gestdo de Recursos Ltda. O Fundo é regido pelo seu regulamento e pela Instrucdo
CVM n° 555/14. O regulamento pode ser obtido na sede do Administrador ou através do site da CVM (www.cvm.gov.br), secdo InformagGes de
Regulados/Fundos de Investimento.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo é realizar os investimentos de seus recursos em uma carteira de investimentos composta, preponderadamente, direta ou
indiretamente, por Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios.

PUBLICO-ALVO

O Fundo é destinado a Investidores Qualificados que buscam uma rentabilidade diferenciada a longo prazo, observados os riscos inerentes ao grau de
volatilidade e a politica de alavancagem do fundo.

CONTATO

Relagoes com Investidores - Empirica Investimentos ) o
Ana Cintia Aratjo: Head de Distribuigdo RI o m Siga-nos em nossas redes sociais e mantenha-se

distribuicao@empirica.com.br atualizado com novidades e informacgaoqualificada.

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A Autorregulacdo
RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E A RENTABILIDADE-ALVO DO FUNDO NAO E UMA PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE, SENDO SOMENTE UM OBJETIVO A
SER PERSEGUIDO. A RENTABILIDADE OBTIDA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. O FUNDO PODE UTILIZAR ESTRATEGIA COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA AN BI MA

POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL

APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGAGAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUfZO DO FUNDO. O FUNDO PODE APLICAR MAIS DE 50% ATE O MAXIMO DE 100% EM

FUNDOS DE INVESTIMENTOS CLASSIFICADOS COMO “CREDITO PRIVADO”, FICANDO SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO

PAGAMENTO DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORGA DE INTERVEN(;AO LIQUIDACAO REGIME DE ADMINISTRA(;AO TEMPORARIA FALENCIA RECUPERA(;AO Gestio de Recursos
JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO DOS FUNDOS INVESTIDOS. PORTANTO, E RECOMENDAVEL A LEITURA CUIDADOSA DO

PROSPECTO E REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO PELO INVESTIDOR ANTES DE APLICAR SEUS RECURSOS. Supervisgo e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM / Servigo de Atendimento

ao Cidaddo em www.cvm.gov.br
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